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صندوق سرمايه گذاري جسورانه يكم دانشگاه تهران

يادداشت هاي توضيحي صورت هاي مالي

سال مالي منتهي به ٢٩ اسفند ١٣٩٨

١- تاريخچه و فعاليت
١-١- تاريخچه

صندوق سرمايه گذاري جسورانه يكم دانشگاه تهران، از مصاديق نهادهاي مالي موضوع بندهاي ٢٠ و ٢١ ماده ١ قانون بازار اوراق بهادار و بند هـ 
ماده ١ قانون توسعه ابزارها و نهادهاي مالي جديد، محسوب مي گردد. اين صندوق، طي شماره ٤٤٤١٩ و شناسه ملي ١٤٠٠٧٥١٦٨٣٥مورخ 

١٣٩٧/٠١/٢٠ در اداره ثبت شركت هاي تهران و در تاريخ ١٣٩٧/٠١/٢٩ تحت شماره ١١٥٧٩ نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رسيده است. 
اين صندوق از انواع صندوق هاي قابل معامله در بورس مي باشد كه واحدهاي سرمايه گذاري آن با نماد "يكم تهران جسورانه" در  فرابورس ايران 

معامله مي گردد. طبق ماده ٤ اساسنامه، دوره فعاليت صندوق از تاريخ ابتداي اولين روز كاري بعد از دريافت مجوز فعاليت صندوق از سازمان 
(١٣٩٧/٠٤/٠٦) شروع شده و به مدت ٧ سال از تاريخ ثبت نزد اداره ثبت شركت ها ادامه مي يابد. صندوق پس از پايان دوره فعاليت تصفيه گرديده و 
انحلال مي يابد مگر آنكه با درخواست مدير و تاييد سازمان براي مدت مشخص مجددا تمديد مي گردد. مركز اصلي صندوق در تهران بلوار كشاورز 

بين خيابان هاي ١٦آذر و قدس پلاك ٢٥٦طبقه سوم واقع است.

٢-١- فعاليت هاى اصلى
موضوع فعاليت صندوق، جمع آوري منابع مالي و سرمايه گذاري در اوراق مالكيت اشخاص حقوقي با موضوع فعاليت در پروژه هاي فكري و نوآورانه در 

زمينه صنعت سلامت، دارو و صنعت فناوري اطلاعات به منظور به بهره برداري رساندن و تجاري سازي دارايي هاي مذكور مي باشد. مدير صندوق 
مي تواند وجوه نقدي را كه براي مدت محدودي در صندوق راكد مي ماند، در دارايي هاي مالي با درآمد ثابت از جمله سپرده بانكي، گواهي 

سرمايه گذاري بانكي و يا اوراق بهادار با درآمد ثابت سرمايه گذاري نمايد.

٣-١- اطلاع رساني

كليه اطلاعات مرتبط با فعاليت صندوق نمونه مطابق با ماده ٢٦ اميد نامه در تارنماي صندوق به آدرس www.utvcfund.ir درج گرديده است.

٤-١- اركان صندوق
مجمع صندوق، در هر زمان از اجتماع دارندگان واحدهاي سرمايه گذاري يا نماينده قانوني آنها كه حق حضور در مجمع را دارند، تشكيل مي گردد.

هيات مديره صندوق، هيات مديره صندوق متشكل از ٥ نفر شامل مدير صندوق و ساير اعضا به انتخاب مجمع صندوق مي باشد.

مدير صندوق، شركت توسعه و سرمايه گذاري دانشگاه تهران(سهامي خاص) است كه در تاريخ ١٣٩١/٠٣/٣١ با شماره ثبت ٤٢٦٧١٦ و شناسه ملي 
١٠٣٢٠٧٨٩٧٣٦ نزد مرجع ثبت شركت هاي  شهرستان تهران به ثبت رسيده است. نشاني مدير صندوق در تهران ، بلوار كشاورز بين خيابان هاي 

١٦آذر و قدس پلاك ٢٥٦طبقه سوم

متولي صندوق، شركت سبد گردان الماس( سهامي خاص) است كه در تاريخ ١٣٩٤/٠٣/١٦ به شماره ثبت ٤٧٣٤٩١ و شناسه ملي ١٤٠٠٤٩٨٤٥٢٨ 
نزد مرجع ثبت شركت هاي شهرستان تهران به ثبت رسيده است. نشاني متولي صندوق عبارت است از تهران- خيابان ملاصدرا-بين شيراز و شيخ 

بهايي- پلاك ١٢٧ طبقه دوم واحد ١٢ واقع است.
حسابرس صندوق، موسسه حسابرسي و خدمات مديريت دايا رهيافت است كه تحت شماره ثبت ٣٦٥٣٠ و شناسه ملي ١٠٣٨٠٠٧٦٤٦٠ نزد مرجع 
ثبت شركت هاي شهرستان تهران به ثبت رسيده است. نشاني حسابرس صندوق عبارت است از تهران خيابان سهروردي جنوبي پايين تر از مطهري 

خيابان برادران نوبخت شماره ٢٩طبقه اول واحد هاي يك و دو واقع است.

٢- اهم رويه هاي حسابدارى
١-٢- مباني اندازه گيري استفاده شده در تهيه صورت هاي مالي

صورت هاى مالى اساسا بر مبناى بهاى تمام شده تاريخى تهيه و در موارد زير از ارزش هاى جارى استفاده شده است:
١- سرمايه گذاري هاي جاري سريع المعامله با استفاده از روش  ارزش بازار(يادداشت ١٢)

 ٦
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٢-٢- سرمايه گذاري ها

بهاي تمام شده به كسر كاهش ارزش انباشته هر يك از سرمايه گذاري هاسرمايه گذاري هاي جسورانه

ارزش بازار مجموعه  (پرتفوي ) سرمايه گذاري هاي  مزبورسرمايه گذاري سريع المعامله در بازار
اقل بهاى تمام شده و خالص ارزش فروش هر يك از سرمايه گذاري هاساير سرمايه گذاري هاى جارى

سرمايه گذاري هاى جاري و بلندمدت در سهام 
شركت ها

در زمان تصويب سود توسط مجمع عمومى صاحبان سهام شركت سرمايه پذير (تا
تاريخ صورت وضعيت مالي)

در زمان تحقق سود تضمين شدهسرمايه گذاري در ساير اوراق بهادار

روش استهلاكنرخ استهلاكنوع دارايي
مستقيميك ٣٦٥ امنرم افزارها

اندازه گيری
سرمايه گذاري هاى بلند مدت

سرمايه گذاري هاى جارى

شناخت درآمد

٣-٢- دارايي هاي نامشهود
١-٣-٢- دارايي هاي نامشهود، بر مبناى بهاى تمام شده اندازه گيري و در حساب ها ثبت مى شود.

٢-٣-٢- استهلاك دارايي هاي نامشهود با عمر مفيد معين، با توجه به الگوي مصرف منافع اقتصادي آتي مورد انتظار مربوط و بر اساس نرخ ها و روش هاي 
زير محاسبه مي شود:
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٣- هزينه هاي صندوق

شرحعنوان هزينهرديف

١
هزينه هاي تاسيس شامل 

تبليغ پذيره نويسي
معادل ٥ در هزار از وجوه جذب شده در پذيره نويسي اوليه با ارائه مدارك مثبته با تصويب مجمع صندوق

حداكثر تا سقف ٢٠٠ ميليون ريال

٢
هزينه هاي برگزاري مجامع 

صندوق
حداكثر تا مبلغ ٣٠ ميليون ريال براي برگزاري مجمع در طول يك سال مالي با ارائه مدارك مثبته با تصويب

مجمع صندوق

٣
حق الزحمه اعضاي هيات 

مديره
حداكثر تا سقف ١٠ ميليون ريال در ماه به ازاي حداقل يك جلسه حضور هر عضو هيات مديره

كارمزد متولي٦
سالانه ٥ در هزار از متوسط روزانه ارزش خالص دارايي هاي صندوق، كه حداقل ١٥٠ ميليون ريال و حداكثر

٢٠٠ ميليون ريال خواهد بود.
مبلغ ثابت ١٢٠ ميليون ريال به ازاي هر سال ماليحق الزحمه حسابرس٧

٨
حق الزحمه و كارمزد تصفيه 

صندوق
معادل ٣ در هزار ارزش خالص دارايي هاي صندوق در آغاز دوره اوليه تصفيه مي باشد.

هزينه هاي عملياتي٩

صندوق مي تواند از محل دارايي هاي خود كليه هزينه هاي عملياتي در برگيرنده و نه لزوما منحصر به موارد زير
: هزينه تراكنش ها و معاملات صندوق، هزينه هاي اداري، بيمه، ماليات، حسابرسي، باشد، پرداخت نمايد
ارزشيابي، بازاريابي حق پذيرش و عضويت در كانون ها، شبكه سازي و ترويج، گزارش دهي به سهامداران و

نهادهاي قانوني ذيربط، حق مشاوره و هزينه هاي سربار، ثبت و انحلال شركت هاي زير مجموعه.

١٠
هزينه هاي دسترسي به 

نرم افزار، تارنما و خدمات 
پشتيباني آنها

هزينه دسترسي به نرم افزار صندوق، نصب و راه اندازي تارنماي آن و هزينه پشتيباني آنها سالانه تا سقف ٤٠٠
ميليون ريال با ارائه مدارك مثبته و با تصويب مجمع صندوق

كارمزد مدير٤

پاداش عملكرد٥

طبق اميدنامه صندوق، آن قسمت از هزينه هاي قابل پرداخت از محل دارايي هاي صندوق كه از قبل قابل پيش بيني است به شرح جدول زير است:

در هر سال ٤ درصد ارزش تعديل شده خالص دارايي هاي صندوق تا سقف ١٠٠ ميليارد ريال و ٢ درصد مازاد 
بر ١٠٠ ميليارد ريال

٢٠ درصد سود محقق شده صندوق از فروش سرمايه گذاري ها يا سود نقدي دريافتي به مدير صندوق پرداخت 
مي شود.
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٤ -سود حاصل از سرمايه گذاري ها

١٣٩٨١٣٩٧
ميليون ريالميليون ريال

٤٢٤٠٥٢٢سپرده هاي سرمايه گذاري بانكي
٤٢٤٠٥٢٢

٥- سود فروش سرمايه گذاري ها

١٣٩٨١٣٩٧
ميليون ريالميليون ريال

       ٤،٠٩٩       ٢،١٢٦سرمايه گذاري در اوراق مشاركت
٢١٢٦٤،٠٩٩       

٦-سود تغيير ارزش سرمايه گذاري ها

١٣٩٨١٣٩٧
ميليون ريالميليون ريال

          ٠٥٤٩سود ارزيابي سرمايه گذاري هاي سريع المعامله به ارزش بازار
٠٥٤٩          
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٧- حق الزحمه اركان صندوق

١٣٩٨١٣٩٧
ميليون ريالميليون ريال

٢,٦٥٧            ٥,٠٠٠             مدير صندوق
١٤٦               ٢٠٠                متولي

١٢٠               ١٣٩                حسابرس
             ٢,٩٢٣            ٥,٣٣٩

٨-ساير هزينه هاي عملياتي

١٣٩٨١٣٩٧
ميليون ريالميليون ريال

               ٣٠٩١٩٩هزينه آبونمان
                ١٢٠٧٦نگهداري اوراق بهادار

               ٤٤٣٣٢ساير
٤٧٣٦٠٧               

٩- سود (زيان) هر واحد سرمايه گذاري

١٣٩٨١٣٩٧
ميليون ريالميليون ريال

٦٤٠                ٥٥٤سود (زيان) خالص

١٣٩٨١٣٩٧
تعدادتعداد

        ١٥٠،٠٠٠          ١٥٠،٠٠٠ميانگين موزون تعداد واحدهاي سرمايه گذاري

 ١٠
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١٠- دارايي هاي نامشهود

مانده در 
ابتداي دوره

افزايش
مانده در پايان 

دوره
مانده در 

ابتداي دوره
استهلاك دوره

مانده در پايان 
دوره

١٣٩٨/١٢/٢٩١٣٩٧/١٢/٢٩

٢٧٣٣٢١٥٩٤١٩٩٣٠٩٥٠٨٨٦٧٤نرم افزار
٢٧٣٣٢١٥٩٤١٩٩٣٠٩٥٠٨٨٦٧٤

١١- پيش پرداخت ها

١٣٩٨١٣٩٧
مبلغمبلغ

٠    ١،٠٠٠

٠    ١،٠٠٠

٠١١ساير
    ٢,٠٠٠١١             

١٢- ساير سرمايه گذاري ها
١٣٩٧

بهاي تمام 
شده

خالصخالصكاهش ارزش

٣٤،٢٣٥        -           ٣٤،٢٣٥          -            

        -                -                -        ٣٤،٣٤٥       

٣٤،٣٤٥  ٣٤،٢٣٥        -           ٣٤،٢٣٥       

سرمايه گذارى در اوراق مشاركت

(مبالغ به ميليون ريال)  

                                                                                                                                                                     (مبالغ به ميليون ريال)
مبلغ دفترياستهلاك انباشتهبهاي تمام شده

١٣٩٨

(مبالغ به ميليون ريال)  

محمود لطفي - طرح بذر هيربد
حسين مهدوي- طرح نانو غشائ الياف تو خالي

سپرده هاي بانكي
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١٣- موجودى نقد

١٣٩٨١٣٩٧
ميليون ريالميليون ريال

٥٤٨٦موجودي نزد بانك ها

٥٤٨٦

١٤- سرمايه

پرداخت  شدهمبلغ فراخوانتاريخ فراخوان
فراخوان هاي 
پرداخت  نشده

مانده تعهد شده

ميليون ريالميليون ريالميليون ريالميليون ريال

١٢٠,٠٠٠               -         ٣٠,٠٠٠                    -            ١٣٩٧/٠٣/٠٥سرمايه اوليه در زمان تاسيس

١-١٤- تركيب دارندگان واحدهاي سرمايه گذاري در تاريخ صورت وضعيت مالي به شرح زير است:

تعداد واحدهاي 
سرمايه گذاري

درصد
تعداد واحدهاي 
سرمايه گذاري

درصد

٣٦,٥٠٠٢٤/٣٣            ٣٦,٥٠٠٢٤/٣٣            شركت تامين سرمايه سپهر
٣٣,٢٥٠٢٢/١٧            ٣٣,٢٥٠٢٢/١٧            شركت تامين سرمايه لوتوس پارسيان

٣٠,٠٠٠٢٠            ٣٠,٠٠٠٢٠            شركت تامين سرمايه تمدن
٢٥,١٢٥١٦/٧٥            ٢٥,١٢٥١٦/٧٥            موسسه صندوق پژوهش و فناوري دانشگاه تهران

١٢,٥٦٢٨/٣٧            ١٢,٥٦٢٨/٣٧            شركت توسعه سرمايه گذاري دانشگاه تهران
١٢,٥٦٣٨/٣٨            ١٢,٥٦٣٨/٣٨            دانشگاه تهران

          ١٥٠,٠٠٠١٠٠          ١٥٠,٠٠٠١٠٠

١٣٩٨١٣٩٧

سرمايه صندوق در تاريخ ١٣٩٨/١٢/٢٩ مبلغ ١٥٠/٠٠٠ ميليون ريال، شامل ١٥٠/٠٠٠ واحد سرمايه گذاري با نام ١/٠٠٠/٠٠٠ ريالي مي باشد. وضعيت سرمايه 
پرداخت شده و پرداخت نشده به شرح زير است:
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١٥- پرداختنى هاي تجارى و ساير پرداختني ها

١٣٩٨١٣٩٧
ميليون ريالميليون ريال

ساير پرداختني ها
٣,٦٥٧                   ٥,٠٠٠                   مدير صندوق

٤٩                       ٢٤٩                      متولي
٩٠                       ٦٥                       حسابرس
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١٦- نقد حاصل از عمليات

١٣٩٨١٣٩٧
ميليون ريالميليون ريال

٥٥٤٦٤٠سود خالص
تعديلات:

٣٠٩١٩٩استهلاك دارايي هاي نامشهود
٨٦٣٨٣٩

تغييرات در سرمايه در گردش:

(١١)(١،٩٨٩)كاهش (افزايش) پيش پرداخت ها

(٣٤،٣٤٥)١١٠كاهش (افزايش) ساير سرمايه گذاري ها
٣,٧٩٦      ١,٨٧٩             افزايش (كاهش) پرداختني هاي عملياتي

(٢٩،٧٢١)٨٦٣نقد حاصل از عمليات

 ١٣



صندوق سرمايه گذاري جسورانه يكم دانشگاه تهران

يادداشت هاي توضيحي صورت هاي مالي

سال مالي منتهي به ٢٩ اسفند ١٣٩٨

١٤

سرمايه گذاري در اين صندوق ماهيتي بسيار پرريسك دارد و تنها بايد از سوي افرادي صورت گيرد كه منابع مالي كافي براي پذيرش چنين        
ريسكي را دارند و در هيچ مقطعي نياز فوري به نقد كردن سرمايه گذاري صورت گرفته در اين صندوق را ندارند. واحدهاي صندوق نبايد توسط 
كساني خريداري شود كه از نظر مالي و رواني آمادگي پذيرش از دست دادن كل اين سرمايه را ندارند و سرمايه گذاري نبايد بخش اصلي سبد 

سرمايه گذاري سرمايه گذار را تشكيل دهد. هيچ تضميني در خصوص بازدهي سرمايه گذاري در كوتاه مدت و بلندمدت سرمايه گذاران و همچنين 
تضميني در خصوص حفظ تمام يا بخشي از سرمايه گذاري صورت گرفته وجود ندارد.

١٧- مديريت سرمايه و ريسك ها

عوامل ريسك اين نوع صندوق طبق اميدنامه صندوق
ريسك هايي كه صندوق با آنها مواجه است و چگونگي مديريت آنها به شرح زير است:

      سرمايه گذاري در فن آوري هاي نوين و شركت هاي نوپا ذاتا ريسك بالايي دارد. منابع نقدينگي صندوق تا حد زيادي وابسته به موفقيت 
شركت هاي سرمايه پذير آن است. ادامه فعاليت و رشد شركت هاي نوپا نيز مستلزم جذب سرمايه است كه ممكن است صندوق قادر به تامين آن 

نبوده و نهاد ديگري نيز علاقمند به اين كار نباشد كه اين امر ممكن است در ادامه كار منجر به شكست سرمايه گذاري گردد.

دارايي هاي صندوق و به تبع آن قيمت گذاري ارزش خالص دارايي هاي صندوق اساسا بر مبناي ارزش دارايي هاي شركت هاي تحت        
سرمايه گذاري صندوق است. ارزش واحدها بر مبناي افزايش و كاهش قيمت اين دارايي ها تغيير مي كند. فرآيند ارزشيابي صندوق در خصوص 

واحدهاي صندوق بر پايه عدم قطعيت هاي هر سرمايه گذاري خواهد بود و در نتيجه ممكن است از ارزشي كه هر يك از سرمايه گذاري ها در يك 
بازار با نقدشوندگي بالا مي توانست داشته باشد، متفاوت باشد.

هزينه هاي صندوق مي تواند سبب كاهش يا از دست رفتن سودي شود كه مي تواند به سرمايه گذاران تخصيص يابد. در مواقعي كه هزينه هاي        
صندوق مازاد بر درآمدهاي آن شود، كسري آن از طريق سرمايه جمع آوري شده در پذيره نويسي جبران خواهد شد.

صندوق در فرصت هاي سرمايه گذاري با رقابت ساير رقبا مواجه است و تضميني نيست كه حتما فرصت مناسبي شناسايي گردد.       

سرمايه گذاري هاي صندوق غالبا نقدشوندگي بسيار پاييني دارند و نيازمند تعهد بلندمدت تري نسبت به معمول هستند. زيان ها معمولا پيش از        
سود محقق مي شوند و ممكن است صندوق ناگزير شود از برخي از سرمايه گذاري ها بدون كسب بازدهي خروج كند.

      اين صندوق متفاوت با صندوق هاي سرمايه گذاري مشترك است. بنابراين قوانين حمايت از دارندگان واحدهاي سرمايه گذاري وممنوعيت ها 
ومحدوديت هاي مترتب بر صندوق هاي سرمايه گذاري مشترك، لزوماً در اين صندوق موضوعيت ومصداق ندارد.

سرمايه گذاران بايد به هيات مديره، مدير صندوق و اشخاص كليدي اتكا داشته باشند و نظرات آنها را بپذيرند. خدمات ارائه شده توسط مديران        
و كاركنان مدير صندوق، منحصر به اين صندوق خاص نيست و تضاد منافع جزئي از روال طبيعي اين كسب و كار است كه البته راه هاي 

پيشگيري از آن در اين اميدنامه درج شده است.



صندوق سرمايه گذاري جسورانه يكم دانشگاه تهران
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١٨- معاملات با اركان و اشخاص وابسته به آنها

١٩- تعهدات و بدهي هاي احتمالي 
در تاريخ ترازنامه صندوق فاقد هرگونه تعهدات احتمالي بوده است.

٢٠- رويدادهاى بعد از تاريخ صورت وضعيت مالي
رويدادهايى كه در دوره بعد از تاريخ صورت وضعيت مالي تا تاريخ تاييد صورت هاى مالى اتفاق افتاده اما مستلزم تعديل و يا افشا اقلام 

صورت هاى مالى بوده، به وقوع نپيوسته است.

موضوع معاملهنوع وابستگيطرف معامله
ارزش معامله 

طي دوره
مانده 

طلب(بدهي)
(ريال)(ريال)

       ٢,٨٧٠        ٢,٥٤٧كارمزد مـديرمدير صــندوقشركت توسعه سـرمايه گذاري دانشـگاه تهــران
ــاس يمتولي صـنـدوقشركت سبدگردان الم           ١٥١           ١٠٢كارمزد متولـ

دـمات مـديريت دايارهيافـت           ١٣١             ٤٣حق الزحمه حسـابرسحسابرس صـنـدوقموسسه حسابرسـي و خ



موضوع معاملهنوع وابستگيطرف معامله
ارزش معامله 

طي دوره
مانده 

طلب(بدهي)
(ريال)(ريال)

       ٥,٠٠٠        ٥,٠٠٠كارمزد مديرمدير صندوقشركت توسعه سرمايه گذاري دانشگاه تهران
         ٢٤٩           ٢٠٠كارمزد متوليمتولي صندوقشركت سبدگردان الماس

           ٦٥           ١٣٩حق الزحمه حسابرسحسابرس صندوقموسسه حسابرسي و خدمات مديريت دايارهيافت


